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1 precio del oro cerrd el vier-
nes en US$3,775 la onza.
Luego del estancamiento de
los afios 2013-2019, cuan-
do oscilé entre US$1,161y
US$1,411/0z, el oro subié auna nuevame-
seta de US$1,800 durante los afios 2021-
2023. A partir de 2024, 1a tendencia alcis-
taparece converger auna dinamica expo-
nencial que se acentua en 2025, produc-
to de la incertidumbre y volatilidad que
ha generado la nueva politica comercial
de EE. UU.,, la inconformidad de la Casa
Blanca con la “lentitud” de la FED para
reducirlatasa de interésy el deseo del Eje-
cutivo de trabajar con una Reserva Fede-
ral menos independiente.

El aumento del precio del oro consti-
tuye un evento positivo para nuestra eco-
nomia. Las exportaciones de oro aumen-
taron de US$1,122 millones en 2023 a
US$1,461 en 2024, para un crecimiento
de 30%. De mantenerse la tendencia de
los primeros ocho meses de este ailo, las
exportaciones de oro podrian cerrar el
aflo en US$2,400 millones, un aumento
de 64%. Esto reduciria el déficit de la
cuenta corriente de la balanza de pagos.
Adicionalmente, generaria un aumento
inesperado en los ingresos fiscales apor-
tados por la mineria del oro, fundamen-
talmente, los aportados por Pueblo Vie-
jo Dominicana Corporation (PVDC). En
efecto, los impuestos pagados por PVDC
correspondientes ala Renta Neta de Fun-
dicién (RNF), el Impuesto sobre la Ren-
ta Corporativo (IsR), el Impuesto sobre
Beneficios Netos designado como Parti-
cipacion de las Utilidades Netas (PUN)
y el Impuesto Minimo Anual (IMA), han
pasado de US$132 millones en enero-
agosto de 2024 a US$326 millones en
enero-agosto de 2025, para un crecimien-
to de 147%.

En el marco de la renegociacién del
Contrato Especial de Arrendamiento de
Derechos Mineros (CEAM) que tuvo lu-
gar en septiembre de 2013, se incluyd una
nueva figura impositiva, el Impuesto Mi-
nimo Anual IMA). Este tenia como ob-
jetivo asegurarle al Estado tomar bene-
ficios del aumento en el precio del oro en
el mercado internacional, mas alla de lo
que se generaria con la RNF, el IsRy el
PUN. Las tasas del IMA, listadas en el
Anexo 14 de la Segunda Enmienda al
CEAM, establecen que estas seguiran
una tendencia alcista con el precio del
oro, comenzando con 1.35% cuando el
precio del oro oscila entre US$800 y
US$849.99/0z, yllegando a 32.55% cuan-

do el precio del oro superalos US$3,000/
oz. El “espiritu de ese impuesto”, tal y co-
mo sunombre lo indica, es que indepen-
dientemente dela sumadel ISRy del PUN
finalmente pagados ala DGII, si estano
esigual o superior al monto del IMA (ta-
sa del IMA multiplicada por el valor de
las exportaciones de metales), la DGII
cobraria la diferencia como IMA.

Durante el periodo 2013-2025, las in-
formaciones disponibles indican que la
DGII ha cobrado IMA en los afios 2013,
2014,2015y 2018. Enlos afios restantes
delaserie, el monto recaudado por el IMA
ha sido cero, lo que dejaria entrever que
lasuma del IsR y el PUN pagado fue igual
o superior al IMA. Los expertos fiscales
indican que lo anterior se debe a que en
la Segunda Enmienda al CEAM se esta-
blecid que “las tasas de IMA para cada
afio del Periodo de Actualizacion rele-
vante (las “Tasas del IMA Aplicables”)
seran las tasas que, multiplicada por los
Ingresos Brutos de Minerales, produci-
ria un monto igual a 90% de la suma de
(A) el impuesto sobre larenta estableci-
do en la Seccién 8.3 y (B) las obligacio-
nes impositivas correspondientes al PUN
conforme se dispone en la Secciéon 8.4,
en cada caso, segun las proyecciones en
el Modelo Financiero para el Periodo Ac-
tualizado para el afio relevante. Las Ta-
sas del IMA Aplicables se determinaran
bajo un esquema progresivo (a mayor
precio, mayor tasa), para cada precio de
oro entre US$800 por onza y US$3,000
o0mads por onza en incrementos de US$50
por onza usando el mismo Modelo Fi-
nanciero para el Periodo Actualizado pa-
ra cada escenario de precio del oro.”

No se sienta mal si el texto le resulta
incomprensible. Larealidad es que esare-
daccién parece serlarazén del porqué en
varios de los aflos transcurridos luego de
la renegociacién del CEAM en 2013, se
tiene que la suma del IsR y el PUN, al di-
vidirse por el valor exportado, arroja una
tasa efectiva de impuestos sobre los in-
gresos brutos de exportacién inferior ala
tasadel IMA aplicable dado el precio pro-
medio del oro en ese afio, situacion que se
verifico en 2014, 2018, 2019, 2020, 2022,
2023,2024 y 2025. Visto lo anterior, con-
vendria que el Ministerio de Hacienday
Economiayla DGII se reinan con PVDC
paratener un mejor entendimiento de es-
tas diferencias. De ahi podria salir unare-
daccién més comprensible que le devuel-
va al IMA el espiritu que parece haberse
extraviado, lo que aportaria cuantiosos re-
cursos fiscales para potenciar la inversion
publica. En lugar delos US$286 millones
pagados de IsRy PUN en enero-agosto de
2025, el Gobierno habria cobrado US$436
millones con el 32.55% del IMA que apli-
cacuando el precio del oro es US$3,000 o
MAs por onza. @

Los articulos de Andrés Dauhajre hijo
enelCaribe pueden leerse en www.
lafundacion.do.

Precio internacional de la onza troy de oro
(Enero 2012 - agosto 2025, en US$)
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Fuente: Banco Mundial. Dato a septiembre 2025 corresponde al promedio del periodo 1-26 de septiembre
Precio promedio internacional de la onza troy de oro
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Exportaciones de oro de Pueblo Viejo Dominicana Corporation
(En millones de US$)
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Impuestos pagados por Pueblo Viejo Dominicana Corporation
(En millones de US$) 492
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Fuente: PVDCy DGlII. Incluye RNF (3.2%), Impuesto sobre la Renta Corporativa, PUN (28.75% s/"Flujo Efectivo”), Impuesto Minimo
Anual (IMA),y en el 2014, Impuesto de Ganancia de Capital (US$73.2 millones que correspondian a Placer Dome y fueron pagados por
PVDC).En el 2020, el Gobierno solicitd a PVDC un avance del RNF correspondiente a los afios 2021-2023, ascendente a US$142 millones
(US$47 MM recibidos en 2020 + US$95 MM en 2021). Eso explica en parte la reduccion de las recaudaciones de los afios 2022-2023.

Tasa de Impuesto Minimo Anual (IMA)
(En % de los ingresos brutos exportacion de metales)
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Tasa efectiva de Impuestos Sobre Ingresos Brutos pagada por PVDC*
versus tasa del Impuesto Minimo Anual (IMA) correspondiente al
precio promedio de venta del oro
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Fuente: DGIl'y Enmienda al Contrato 2013. * Incluye el Impuesto sobre la Renta Corporativa con la tasa especificada en el Contrato (CEAM),
elimpuesto sobre beneficios netos designados como Participacion sobre Utilidades Netas ( “PUN" de 28.75% sobre el “Flujo de Efectivo” definido
enel CEAM) yel Impuesto Minimo Anual (IMA). Excluye la Renta Neta de Fundicién (RNF), equivalente al 3.2% de los ingresos netos de venta,
definidos como los ingresos brutos menos los costos incurridos), pues esta no forma parte del conjunto de impuestos para contrastar con el piso
determinado por el IMA. En el célculo de la Tasa Efectiva se excluyen US$72.3 MM pagados en 2014 por PVDC por concepto del impuesto sobre
ganancia de capital que debié pagar Placer Dome cuando vendid sus operaciones y derechos a Barrick Gold.
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